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소재산업III. 석유화학: 사이클회복의시작

자료: , 우리 자증권 리 치 망

실 망 Valuation(IFRS 연결) 2007~2014년 매출액 업이익률 변화 추이

투자유망종목 2: 호석유 (011780.KS) - 목표주가 130,000원
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427.4 370.4 129.6 지 지분 이익

13,874 12,024 4,049 EPS (원)

7.0 6.7 3.8 업이익률 (%)

477.8 412.9 223.8 업이익

6,795.3 6,158.5 5,883.7 매출액

2015F2014F2012(십억원)

- 목표주가 130,000원 2014 상 ROE 18.2%

target PBR 1.9 를 용(COE 10.3%, 장률

2.0%)

주: EPS, ROE는 지 지분

자료: 우리 자증권 리 치 망

1.53%

10.0%

3,138.2

103,000

당 익률(’12)

외국인지분

시가 액(십억원)

재가(11/8)

- Butadiene 상승에 의한 cost-push 효과로 합 고

가격 상승

- Butadiene spot 가격 의 3분 평균 입단가

(1,300달러 )를 상회하여 이익지표 자 환
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